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Untergliederung 58 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige
Kernaufgaben

Die Kernaufgabe dieser Untergliederung ist die Aufnahme und Bedienung der Finanzierungen des Bundes sowie die Durch-
fiihrung von Wihrungstauschvertragen. Als Rechtsgrundlage fiir die Aufgabenerfiillung dienen § 2 Bundesfinanzierungsgesetz
bzw. einschldgige Bestimmungen im Bundesfinanzgesetz und Bundeshaushaltsgesetz.

Die Aufgaben werden von der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur (OeBFA) wahrgenommen. Die OeBFA ist eine
GmbH mit 43 Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern und steht im 100%igen Eigentum des Bundes. Best Practice Standards fiir
Treasury Organisationen folgend sind die Bereiche Markt und Marktfolge voneinander getrennt. Unter Einhaltung einer risiko-
aversen Ausrichtung wird dem Bundesminister fiir Finanzen jeweils bis zum 31. Oktober eines Kalenderjahres ein Vorschlag
einer Schuldenmanagementstrategie der Finanz- und sonstigen Bundesschulden einschlieBlich der Wahrungstauschvertrage fiir
die néchsten vier Jahre unterbreitet. Dieser Vorschlag enthélt Korridore fiir die Restlaufzeit und den Zinsfixierungszeitraum
des Finanzschuldportfolios. Ausgehend von diesem Vorschlag legt der Bundesminister fiir Finanzen unter Beachtung des Ge-
bots der risikoaversen Ausrichtung gemif3 § 79 Abs. 6 BHG 2013 die geschéftspolitische Ausrichtung fest. Gemal aktuell giil-
tiger Schuldenmanagementstrategie liegt der zuldssige Korridor fiir die Restlaufzeit 2027 bei 10,25 bis 11,75 Jahren, der fiir
den Zinsfixierungszeitraum 2027 bei 11,00 bis 12,50 Jahren.

Personalinformation im Uberblick

Die UG 58 enthélt keine Personalauszahlungen. Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des BMFs werden in der Zentralleitung
der UG 15 Finanzverwaltung abgebildet. Den Personalaufwand der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der OeBFA trigt diese
selbst; der Bund leistet aber iiber die UG 45 Bundesvermdgen eine Abgangsdeckung in dem AusmaB, in dem die Aufwendun-
gen die Ertrige der OeBFA iibersteigen.

Projekte und Vorhaben 2027

In Umsetzung des Art. II des BFG ergeben sich Finanzierungsvolumina fiir den Bund iHv. 72,8 Mrd. € und fiir Rechtstréger
und Bundeslénder iHv. 25,6 Mrd. €. Ein Grofteil der Finanzierungen erfolgt iiber monatliche Auktionen von (Griinen) Bun-
desanleihen bzw. (Griinen) Austrian Treasury Bills.

Dariiber hinaus stehen dem Bund eine Vielzahl von sonstigen Finanzierungsinstrumenten zur Verfiigung. Das vielseitige An-
gebot an Finanzierungsinstrumenten, die auf unterschiedliche Markte abzielen, unterstiitzt das Schuldenmanagement dabei, die
Investorenbasis fiir osterreichische Schuldtitel zu vergrofern. Eine breite Investorenbasis reduziert die Abhéngigkeit von ein-
zelnen Investorengruppen und somit auch die Refinanzierungsrisiken.

Im BVA 2027 wird im Geldfluss der Finanzierungstétigkeit eine hohe Umschlagshéaufigkeit von Ein- und Auszahlungen er-
wartet, die aus der Einflihrung des Bundesschatzes fiir 6ffentliche Einheiten im Juni 2025 resultiert. Bei diesem Instrument
sind unter anderem taglich fallige Finanzierungen (Tagesschatz) mdglich. Zudem konnen seit 2026 die monatlichen Ertragsan-
teile der Bundesldnder iiber den Bundesschatz abgewickelt werden. Die bruttoméBige Verbuchung dieser Geschiftsfille fiihrt
zu einer entsprechend hohen Umschlagshéaufigkeit. Die daraus resultierenden Zahlungsfliisse sind jedoch saldenneutral und
fiihren weder zu einer Erhohung des Schuldenstandes noch des Nettofinanzierungsbedarfs in der Allgemeinen Gebarung.



Darstellung nach 6konomischen Gesichtspunkten (Betrdge in Millionen Euro)

Finanzierungshaushalt Ergebnishaushalt
BVA BVA vorl. Erfolg BVA BVA vorl. Erfolg
2027 2026 2025 2027 2026 2025
Ausz./Aufw. nach é6kon. Gliederung 8.748,9 8.912,3 6.823,5 8.195,9 7.442,5 6.204,0
Finanzierungswirksame Aufwendungen 8.748.9 8.912,3 6.823,5 8.195,9 7.442.5 6.204,0
Auszahlungen/Aufwendungen fiir Finanz-
aufwand 8.748,9 8.912,3 6.823,5 8.195,9 7.442.5 6.204,0
Auszahlungen/Aufwendungen je GB 8.748,9 8.912,3 6.823,5 8.195,9 7.442,5 6.204,0
58.01 Finanzierungen und Wahrungs-
tauschvertrige 8.748,9 8.912,3 6.823,5 8.195,9 7.442,5 6.204,0




Erliuterungen zur Darstellung nach 6konomischen Gesichtspunkten

Die 6konomische Gliederung bietet durch die gruppenweise Zusammenfassung von Mittelverwendungen und -aufbringungen
nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten (Auszahlungen, Aufwendungen etc.) eine kompakte Ubersicht, wie die Mittel einge-
setzt werden. Die integrierte Darstellung von Finanzierungs- und Ergebnisvoranschlag zeigt die wesentlichen Zusammenhénge
beider Haushalte. Gleichzeitig verdeutlicht diese Gegeniiberstellung auch die zentralen Unterschiede (nicht finanzierungswirk-
same Aufwendungen, nicht ergebniswirksame Auszahlungen) und Gemeinsamkeiten (finanzierungswirksame Aufwendungen)
von Finanzierungs- und Ergebnishaushalt.

Das Geld- und Kapitalmarktumfeld 2026 ist bislang bedingt durch die geopolitischen Spannungen (u.a. Ukraine-Krieg, die
Eskalation im Nahostkonflikt mit Iran) und Rezessionsiingsten von hoher Volatilitiit gepriigt. Die Republik Osterreich verfiigt
weiterhin tiber eine sehr hohe Bonitét mit Ratings von AA (Fitch) iiber AA+/Aal (S&P, Moody’s, Scope) bis AAA (Morning-
star DBRS) und konnte sich trotz des schwierigen Umfelds weiterhin als attraktiven Emittenten beweisen.

Bis Ende April 2026 fanden jeweils an vier Terminen Aufstockungen bestehender Bundesanleihen und Austrian Treasury Bills
im Wege des Auktionsverfahrens mit einem Gesamtvolumen iHv. 16,8 Mrd. € (davon ATB Auktionen 8,0 Mrd. €) statt, wobei
die Nachfrage mit einer 3,0-fachen Uberzeichnung von dsterreichischen Bundesanleihen bzw. 2,0-fachen Uberzeichnung bei
Austrian Treasury Bills bei den bisherigen Auktionen hoch war.

Zudem wurden im Syndikatsverfahren zwei neue Bundesanleihen begeben sowie zwei bestehende Bundesanleihen aufge-
stockt, wodurch ein Gesamtvolumen von 10,3 Mrd. € platziert wurde. Die Syndizierung im Janner erzielte mit einer Nachfrage
von iiber 116 Mrd. € (18,6-fache Uberzeichnung) das grofte Orderbuch in der Geschichte der Republik Osterreich und um-
fasste die grofte jemals begebene Osterreichische Einzelemission. Auch die Syndizierung im Mérz stie3 trotz geopolitischer
Unsicherheiten auf sehr groBes Interesse und erreichte ein Ordervolumen von 70,6 Mrd. € (20,2-fache Uberzeichnung). Insge-
samt unterstreicht die starke Nachfrage das hohe Vertrauen der Investoren in dsterreichische Bundeswertpapiere.

Das Zinsumfeld 2026 ist aufgrund der angespannten geopolitischen Lage und Rezessionséngsten weiterhin auf hohem Niveau:
Die Renditen fiir 10-jahrige dsterreichische Bundesanleihen erhdhten sich von 3,10% p.a. (31.12.2025) auf 3,35% p.a.
(30.04.2026).

Die Finanzierungsrechnung sowie die Ergebnisrechnung der UG 58 werden im Bundesbudget als Nettodarstellung ausgewie-
sen, d.h. Auszahlungen und Einzahlungen bzw. Aufwendungen und Ertrdge werden jeweils saldiert als Nettoauszahlungen
bzw. Nettoaufwendungen dargestellt. Eine Bruttodarstellung ist in den Detailbudgets 58.01.91 und 58.01.92 ersichtlich.

Der Anstieg der Aufwendungen im Ergebnishaushalt BVA 2027 auf 8.195,9 Mio. € ist bedingt durch hoher erwartete Refinan-
zierungskosten fiir neu aufgenommene Schulden, die eine hohere Rendite aufweisen als auslaufende Altschulden. Die Net-
toneuverschuldung fiihrt aufgrund der héher erwarteten Zinskosten ebenso zu einem Anstieg der Aufwendungen. Die veran-
schlagten Mehraufwendungen sind teils auf hohere Aufwendungen aus Zinsen sowie teils auf hohere Aufwendungen aus Emis-
sionsdisagien aus Bundesanleihen-Aufstockungen zuriickzufiihren. Nachdem die Cashflows im Ergebnishaushalt periodenge-
recht verteilt werden, wirken sich Abweichungen bei geplanten Aufnahmen und Zinsanderungen deutlich geringer als im Fi-
nanzierungshaushalt aus.

Die jéhrlichen Verdnderungen der Aufwendungen im Ergebnishaushalt ergeben aufgrund der oben beschriebenen Punkte eine
bessere Glattung im Vergleich zum Finanzierungshaushalt. Der Ergebnishaushalt bildet die effektiven Zinskosten der Finan-
zierungen ab.

Im Finanzierungshaushalt sind die vergleichsweise stidrkeren Schwankungen als im Ergebnishaushalt von 2025 bis 2027 damit
begriindet, dass keine Periodenabgrenzung der Zahlungen erfolgt: Anderungen der Zinszahlungen bzw. Einzahlungen oder
Auszahlungen fiir Emissionsagien/Emissionsdisagien bei der Aufstockung von Bundesanleihen schlagen unmittelbar und in
voller Hohe im jeweiligen Finanzjahr durch. Die Nettoauszahlungen im Finanzierungshaushalt gema3 BVA 2027 betragen
8.748,9 Mio. €. Gegeniiber dem BV A 2026 ergibt sich damit ein geringer Riickgang um 163,4 Mio. €, der insbesondere auf
den vergleichsweise geringeren geplanten Nettofinanzierungsbedarf zuriickzufiihren ist. Der Anstieg iHv. 1.925,4 Mio. € im
Vergleich zum vorldufigen Erfolg 2025 resultiert vorwiegend aus hoheren erwarteten Refinanzierungskosten fiir Neuaufnah-
men im Vergleich zu den Vorjahren. Die Nettoneuverschuldung fiihrt aufgrund der héher erwarteten Tilgungen ebenso zu ei-
nem Anstieg der Auszahlungen.

Die Aus- und Einzahlungen im Geldfluss aus der Finanzierungstdtigkeit hangen neben der unterjdhrigen Primérsaldenentwick-
lung und dem daraus entstehenden administrativen Budgetdefizit bzw. -liberschuss vor allem auch von der Verteilung der zu
tilgenden Finanzierungen in diesem Jahr und deren Refinanzierungen ab. In Jahren mit relativ niedrigen Finanzschuldtilgungen
oder einem ausgewogenen unterjdhrigen Ein- und Auszahlungsprofil sind geringere Finanzschuld- oder unterjéhrige Aufnah-
men erforderlich.



I. Bundesvoranschlag Untergliederung 58

(Betriage in Millionen Euro)

Ergebnisvoranschlag BVA BVA vorl. Erfolg
2027 2026 2025
Finanzaufwand 8.195,851 7.442,547 6.204,036
Aufwendungen 8.195,851 7.442,547 6.204,036
Nettoergebnis -8.195,851 -7.442,547 -6.204,036
Finanzierungsvoranschlag- BVA BVA vorl. Erfolg
Allgemeine Gebarung 2027 2026 2025
Auszahlungen aus Finanzaufwand 8.748,917 8.912,284 6.823,479
Auszahlungen (allgemeine Gebarung) 8.748,917 8.912,284 6.823,479
Nettogeldfluss -8.748,917 -8.912,284 -6.823,479
Finanzierungsvoranschlag- BVA BVA vorl. Erfolg
Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit 2027 2026 2025
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden 152.780,442 140.670,166 89.432,519
Einzahlungen aus der Aufnahme von voriibergehend zur Kas-
senstdrkung eingegangenen Geldverbindlichkeiten 99.000,000 110.500,000 97.519,717
Einzahlungen infolge eines Kapitaltausches bei Wahrungs-
tauschvertrigen 40.064,495 27.500,000 33.236,067
Einzahlungen aus der Finanzierungstitigkeit 291.844,937 278.670,166 220.188,303
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden 135.829,865 121.388,297 74.797,289
Auszahlungen aus der Tilgung von voriibergehend zur Kassen-
stairkung eingegangener Geldverbindlichkeiten 99.000,000 110.500,000 97.243,414
Auszahlungen infolge eines Kapitaltausches bei Wéhrungs-
tauschvertrigen 41.500,000 28.500,000 33.778,820
Auszahlungen aus der Finanzierungstitigkeit 276.329,865 260.388,297 205.819,523
Bundesfinanzierung 15.515,072 18.281,869 14.368,781




Bundesvoranschlag 2027

I.A Aufteilung auf Globalbudgets
Untergliederung 58 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige
(Betriage in Millionen Euro)

Ergebnisvoranschlag UG 58 GB 58.01
Finanzie- | Finanzierun-
rungen gen WTV
WTV
Finanzaufwand 8.195,851 8.195,851
Aufwendungen 8.195,851 8.195,851
Nettoergebnis -8.195,851 -8.195,851
Finanzierungsvoranschlag- UG 58 GB 58.01
Allgemeine Gebarung Finanzie- | Finanzierun-
rungen gen WTV
WTV
Auszahlungen aus Finanzaufwand 8.748,917 8.748,917
Auszahlungen (allgemeine Gebarung) 8.748,917 8.748,917
Nettogeldfluss -8.748,917 -8.748,917
Finanzierungsvoranschlag- UG 58 GB 58.01
Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit Finanzie- | Finanzierun-
rungen gen WTV
WTV
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanz-
schulden 152.780,442 | 152.780,442
Einzahlungen aus der Aufnahme von voriiber-
gehend zur Kassenstirkung eingegangenen
Geldverbindlichkeiten 99.000,000 | 99.000,000
Einzahlungen infolge eines Kapitaltausches
bei Wahrungstauschvertrigen 40.064,495 40.064,495
Einzahlungen aus der Finanzierungstiitig-
keit | 291.844,937 | 291.844,937
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanz-
schulden 135.829,865 | 135.829,865
Auszahlungen aus der Tilgung von voriiberge-
hend zur Kassenstdrkung eingegangener
Geldverbindlichkeiten 99.000,000 | 99.000,000
Auszahlungen infolge eines Kapitaltausches
bei Wahrungstauschvertrigen 41.500,000 41.500,000
Auszahlungen aus der Finanzierungstiitig-
keit | 276.329,865 | 276.329,865
Bundesfinanzierung | 15.515,072 | 15.515,072




58.01 Finanzierungen und Wihrungstauschvertrige

Bundesvoranschlag 2027

I.C Detailbudgets

Aufteilung auf Detailbudgets

(Betriage in Millionen Euro)

Ergebnisvoranschlag GB 58.01 | DB58.01.01 DB 58.01.02
Finanzie- Finanz., Kurzfr. Ver-
rungen WTV, pfl.
WTV Wertp.
Finanzaufwand 8.195,851 7.883,121 312,730
Aufwendungen 8.195,851 7.883,121 312,730
Nettoergebnis -8.195,851 -7.883,121 -312,730
Finanzierungsvoranschlag- GB 58.01 | DB58.01.01 DB 58.01.02
Allgemeine Gebarung Finanzie- Finanz., Kurzfr. Ver-
rungen WTV, pfl.
WTV Wertp.
Auszahlungen aus Finanzaufwand 8.748,917 8.436,187 312,730
Auszahlungen (allgemeine Gebarung) 8.748,917 8.436,187 312,730
Nettogeldfluss -8.748,917 -8.436,187 -312,730
Finanzierungsvoranschlag- GB 58.01 | DB 58.01.01 DB 58.01.02
Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit Finanzie- Finanz., Kurzfr. Ver-
rungen WTV, pfl.
WTV Wertp.
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanz-
schulden 152.780,442 | 152.780,442
Einzahlungen aus der Aufnahme von vo-
riibergehend zur Kassenstiarkung eingegange-
nen Geldverbindlichkeiten 99.000,000 99.000,000
Einzahlungen infolge eines Kapitaltausches
bei Wahrungstauschvertrigen 40.064,495 14.064,495 26.000,000
Einzahlungen aus der Finanzierungstitig-
keit | 291.844,937 | 166.844,937 125.000,000
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanz-
schulden 135.829,865 | 135.829,865
Auszahlungen aus der Tilgung von voriiber-
gehend zur Kassenstiarkung eingegangener
Geldverbindlichkeiten 99.000,000 99.000,000
Auszahlungen infolge eines Kapitaltausches
bei Wahrungstauschvertrigen 41.500,000 15.500,000 26.000,000
Auszahlungen aus der Finanzierungstitig-
keit | 276.329,865 | 151.329,865 125.000,000
Bundesfinanzierung | 15.515,072 15.515,072




Bundesvoranschlag 2027

I.C Detailbudgets
58.01.01 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige, Wertpapiergebarung

Erlauterungen

Globalbudget 58.01 Finanzierungen und Wihrungstauschvertrige

Detailbudget 58.01.01 Finanzierungen, Wihrungstauschvertriige, Wertpapiergebarung
Haushaltsfiihrende Stelle: Leiter/in der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur

Ziele

Ziel 1

Bereitstellung der erforderlichen Finanzierungsmittel bei einer risikoaversen Grundausrichtung zu moglichst geringen mittel-
bis langfristigen Finanzierungskosten.

MaBnahmen inklusive Gleichstellungsmafinahme/n

Referenzkurve (Benchmarkkurve)
von Bundesanleihen, um der Prei-
sorientierungsfunktion fiir die
Festlegung verschiedener Finan-
zierungssitze in Osterreich ge-
recht zu werden, indem die Anlei-
hen mit den entsprechenden Lauf-
zeiten aufgestockt werden bzw.
Syndikate mit entsprechenden
Laufzeiten begeben werden.

fiir 11 verschiedene Fristigkeiten
zwischen 2 und 30 Jahren die ent-
sprechende Rendite fiir die jewei-
lige Félligkeit vorhanden sein.
Die zugrundeliegenden Anleihen
werden auf gingigen Handelssys-
temen und geregelten Mérkten
gehandelt.

Beitrag zu Wie werden die Ziele verfolgt? Wie sieht Erfolg aus? Meilen- Istzustand (Ausgangspunkt der

Ziel/en Mafinahmen: steine/Kennzahlen fiir 2027 Planung fiir 2027)

1 Im Rahmen der Schuldenmana- 31.12.2027: GemiB der aktuellen | 30.04.2026: Der Zinsfixierungs-
gementstrategie geméf § 79 Abs. | Schuldenmanagementstrategie zeitraum lag bei 12,18 Jahren.

5 BHG 2013 erfolgt die Festle- liegt der zuldssige Korridor fiir
gung eines zuldssigen Korridors den Zinsfixierungszeitraum 2027
fiir den Zinsfixierungszeitraum. bei 11,00 bis 12,50 Jahren.
Damit wird ein ausgewogenes

Verhiltnis zwischen den zu er-

warteten Zinskosten und dem

Budgetrisiko erreicht.

1 Mittels eines relativ ausgewoge- 31.12.2027: Die Félligkeiten von | 30.04.2026: Die Félligkeiten von
nen Tilgungsprofils werden Risi- | realisierten und innerhalb des Pla- | realisierten und innerhalb des Pla-
ken durch Spitzen beim Finanzie- | nungshorizonts der Schuldenma- | nungshorizonts der Schuldenma-
rungsbedarf vermieden (zeitliches | nagementstrategie geplanten Fi- nagementstrategie geplanten Fi-
Klumpenrisiko). nanzschulden diirfen gemaf Li- nanzschulden betragen in einem

quiditétsrisikorichtlinie der zukiinftigen Kalenderjahr in den
OeBFA in einem zukiinftigen Ka- | nichsten fiinf Jahren 6,33%, im 6.
lenderjahr in den nichsten fiinf bis zum 14. Folgejahr 4,35%, ab
Jahren 13%, im 6. bis zum 14. dem 15. Folgejahr 1,70% und
Folgejahr 9%, ab dem 15. Folge- | jene in einem zukiinftigen Kalen-
jahr 5% und jene in einem zu- derquartal in den nichsten zehn
kiinftigen Kalenderquartal in den | Jahren 2,91% des zuletzt vom
nichsten zehn Jahren 7% des zu- | WIFO prognostizierten Bruttoin-
letzt vom WIFO prognostizierten | landsprodukts fiir das laufende
Bruttoinlandsprodukts fiir das lau- | Jahr.
fende Jahr nicht iiberschreiten.

1 Aufrechterhaltung einer liquiden | 31.12.2027: Es sollte zumindest 30.04.2026: Es sind fiir 17 Fris-

tigkeiten zwischen 2 und 30 Jah-
ren Renditen vorhanden. Die Re-
ferenzkurve ist liquide.




Bundesvoranschlag 2027

Im Rahmen der Schuldenmanage-
mentstrategie gemél § 79 Abs. 5
BHG 2013 erfolgt die Festlegung
eines zuldssigen Korridors fiir die
Restlaufzeit der Finanzschulden
des Bundes. Damit wird einerseits
das Refinanzierungsrisiko niedrig
gehalten und anderseits eine ge-
wisse Flexibilitat bei der Zins-
steuerung erreicht.

31.12.2027: GemaB der aktuel-
len Schuldenmanagementstrate-
gie liegt der zuldssige Korridor
fiir die Restlaufzeit der Finanz-
schulden 2027 bei 10,25 bis 11,75
Jahren.

30.04.2026: Die Restlaufzeit der
Finanzschulden lag bei 12,27 Jah-
ren.

Wesentliche Rechtsgrundlagen
Artikel IT BFG in Verbindung mit §§ 78 - 81 Bundeshaushaltsgesetz 2013




Bundesvoranschlag 2027

I.C Detailbudgets
Detailbudget 58.01.01 Finanzierungen, Wihrungstauschvertriage, Wertpapiergebarung
(Betrdge in Euro)

11

Ergebnisvoranschlag AB BVA BVA vorl. Erfolg
2027 2026 2025
Finanzaufwand
Aufwendungen aus Zinsen 17 7.480.287.000 6.932.513.000 5.914.142.414,97
Sonstige Finanzaufwendungen 17 402.834.000 287.268.000 32.760.853,72

Summe Finanzaufwand 7.883.121.000 7.219.781.000 5.946.903.268,69
davon finanzierungswirksam 7.883.121.000 7.219.781.000  5.946.903.268,69
Aufwendungen 7.883.121.000 7.219.781.000  5.946.903.268,69

davon finanzierungswirksam 7.883.121.000 7.219.781.000  5.946.903.268,69
Nettoergebnis -7.883.121.000 -7.219.781.000  -5.946.903.268,69

davon finanzierungswirksam -7.883.121.000 -7.219.781.000  -5.946.903.268,69

Erliduterungen:

Der Anstieg der Aufwendungen im Ergebnishaushalt ausgehend vom vorldufigen Erfolg 2025 vs BVA 2026 und BVA 2027 ist
bedingt durch hoher erwartete Refinanzierungskosten fiir neuaufgenommene Schulden, die eine hohere Rendite aufweisen als
auslaufende Altschulden. Die Nettoneuverschuldung fiihrt aufgrund der hoher erwarteten Zinskosten ebenso zu einem Anstieg
der Aufwendungen. Die veranschlagten Mehraufwendungen sind teils auf hohere Aufwendungen aus Zinsen sowie teils auf
hoéhere Aufwendungen aus Emissionsdisagien aus Bundesanleihen-Aufstockungen zuriickzufiihren. Nachdem die Cashflows
im Ergebnishaushalt periodengerecht verteilt werden, wirken sich Abweichungen bei geplanten Aufnahmen und Zinsédnderun-
gen deutlich geringer als im Finanzierungshaushalt aus.
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I.C Detailbudgets
Detailbudget 58.01.01 Finanzierungen, Wihrungstauschvertriage, Wertpapiergebarung
(Betrdge in Euro)

Finanzierungsvoranschlag- AB BVA BVA vorl. Erfolg
Allgemeine Gebarung 2027 2026 2025
Auszahlungen aus Finanzaufwand
Auszahlungen aus Finanzaufwand 17 8.436.187.000 8.689.518.000 6.566.346.256,97
Auszahlungen aus Aufwendungen aus Zinsen 17 7.540.649.000 6.984.120.000 5.430.869.185,38
Auszahlungen aus sonstigen Finanzaufwendungen | 17 895.538.000 1.705.398.000 1.135.477.071,59
Summe Auszahlungen aus Finanzaufwand 8.436.187.000 8.689.518.000  6.566.346.256,97
Auszahlungen (allgemeine Gebarung) 8.436.187.000 8.689.518.000  6.566.346.256,97
Nettogeldfluss -8.436.187.000 -8.689.518.000  -6.566.346.256,97
Erliduterungen:

Die Unterschiede zwischen Auszahlungen im Finanzierungshaushalt und Aufwendungen im Ergebnishaushalt sind auf Perio-
denabgrenzungen sowohl beim Zinsaufwand als auch beim sonstigen Aufwand (Emissionsagien bzw. -disagien) zuriickzufiih-
ren. In der Finanzierungsrechnung werden die Zinsen zu jenem Zeitpunkt erfasst, in welchem sie eine kassenméafige Belastung
verursachen. In der Ergebnisrechnung sind die Zinsen periodengerecht entsprechend dem Zuwachs der Verbindlichkeiten zu
verbuchen (,,accrual). Dies hat zur Folge, dass die Zinsaufwendungen nicht erst im Jahr ihrer liquiditdtsméfBigen Belastung,
sondern wahrend der mehrjéhrigen Laufzeit buchungsmiBig zu beriicksichtigen sind. Unterschiede beim sonstigen Aufwand
resultieren aus der zeitlichen Abgrenzung der Emissionsagien bzw. -disagien, die bei der Begebung bzw. Aufstockung von
Bundesanleihen entstanden sind bzw. entstehen. In der Finanzierungsrechnung sind diese dann zu verrechnen, wenn sie verein-
nahmt bzw. ausgezahlt werden, in der Ergebnisrechnung sind sie iiber die gesamte Laufzeit periodengerecht zu verteilen. Die
Unterschiede in der UG 58 gehen somit ausschlieBlich auf die Periodenabgrenzung zuriick. Der Ergebnishaushalt ist im Ge-
gensatz zum Finanzierungshaushalt wesentlich aussagekréftiger. Er stellt auf die effektiven Finanzierungskosten (=wirtschaft-
liche Belastung) der Finanzierungen ab.
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I.C Detailbudgets
Detailbudget 58.01.01 Finanzierungen, Wihrungstauschvertriage, Wertpapiergebarung
(Betrdge in Euro)
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Finanzierungsvoranschlag- AB BVA BVA vorl. Erfolg
Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit 2027 2026 2025
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschul-
den
Summe Einzahlungen aus der Aufnahme von Fi-
nanzschulden 152.780.442.000 140.670.166.000  89.432.519.420,18
Einzahlungen infolge eines Kapitaltausches bei
Wihrungstauschvertrigen
Einzahlungen aus Forderungen aus Wihrungs-
tauschvertrigen 17 12.564.495.000 12.000.000.000  5.839.108.843,94
Einzahlungen aus langfr. Verbindlichkeiten aus
Wihrungstauschvertrigen 17 1.500.000.000 1.000.000.000  2.044.056.769,64
Summe Einzahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wihrungstauschvertrigen 14.064.495.000 13.000.000.000 7.883.165.613,58
Einzahlungen aus der Finanzierungstitigkeit 166.844.937.000 153.670.166.000 97.315.685.033,76
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschul-
den
Summe Auszahlungen aus der Tilgung von Fi-
nanzschulden 135.829.865.000 121.388.297.000 74.797.288.724,73
Auszahlungen infolge eines Kapitaltausches bei
Wiihrungstauschvertrigen
Auszahlungen aus Forderungen aus Wihrungs-
tauschvertrigen 17 3.000.000.000 2.000.000.000  2.770.213.702,42
Auszahlungen aus langfr. Verbindlichkeiten aus
Wihrungstauschvertrigen 17 12.500.000.000 12.000.000.000 5.379.401.835,06
Summe Auszahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wihrungstauschvertrigen 15.500.000.000 14.000.000.000  8.149.615.537,48
Auszahlungen aus der Finanzierungstitigkeit 151.329.865.000 135.388.297.000  82.946.904.262,21
Bundesfinanzierung 15.515.072.000 18.281.869.000 14.368.780.771,55
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I.C Detailbudgets
58.01.02 Kurzfristige Verpflichtungen

Erlauterungen

Globalbudget 58.01 Finanzierungen und Wihrungstauschvertrige

Detailbudget 58.01.02 Kurzfristige Verpflichtungen
Haushaltsfiihrende Stelle: Leiter/in der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur

Ziele

Ziel 1

Sicherstellung der jederzeitigen Liquiditét des Bundes

MaBnahmen inklusive Gleichstellungsmafinahme/n

enden, laufend aktualisierten Li-
quiditdtsplanung.

tionen=100%

Beitrag zu Wie werden die Ziele verfolgt? Wie sieht Erfolg aus? Meilen- Istzustand (Ausgangspunkt der
Ziel/en Mafinahmen: steine/Kennzahlen fiir 2027 Planung fiir 2027)
1 Durchfiihrung einer vorausschau- | Anzahl der durchgefiihrten Dota- | Der tégliche Liquiditdtsbedarf am

Hauptkonto des Bundes bei der
Bawag PSK konnte 2025 voll-
stindig tiber das Konto des Bun-
des bei der OeNB dotiert werden.

Wesentliche Rechtsgrundlagen
Artikel IT BFG in Verbindung mit §§ 78 - 81 Bundeshaushaltsgesetz 2013
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I.C Detailbudgets
Detailbudget 58.01.02 Kurzfristige Verpflichtungen

(Betrdge in Euro)
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Ergebnisvoranschlag AB BVA BVA vorl. Erfolg
2027 2026 2025
Finanzaufwand
Aufwendungen aus Zinsen aus Geldverbindlich-
keiten zur Kassenstiarkung 17 311.930.000 222.016.000 256.357.351,54
Sonstige Finanzaufwendungen 17 800.000 750.000 775.516,52
Summe Finanzaufwand 312.730.000 222.766.000 257.132.868,06
davon finanzierungswirksam 312.730.000 222.766.000 257.132.868,06
Aufwendungen 312.730.000 222.766.000 257.132.868,06
davon finanzierungswirksam 312.730.000 222.766.000 257.132.868,06
Nettoergebnis -312.730.000 -222.766.000 -257.132.868,06
davon finanzierungswirksam -312.730.000 -222.766.000 -257.132.868,06

Erliduterungen:

Im 2. Detailbudget der UG 58 werden die Aufwendungen fiir kurzfristige Finanzierungen verrechnet.
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I.C Detailbudgets
Detailbudget 58.01.02 Kurzfristige Verpflichtungen
(Betrdge in Euro)

Finanzierungsvoranschlag- AB BVA BVA vorl. Erfolg
Allgemeine Gebarung 2027 2026 2025
Auszahlungen aus Finanzaufwand
Auszahlungen aus Finanzaufwand 17 312.730.000 222.766.000 257.132.868,06
Auszahlungen aus Aufwendungen aus Zinsen aus
Geldverbindlichkeiten zur Kassenstarkung 17 311.930.000 222.016.000 256.357.351,54
Auszahlungen aus sonstigen Finanzaufwendungen | 17 800.000 750.000 775.516,52
Summe Auszahlungen aus Finanzaufwand 312.730.000 222.766.000 257.132.868,06
Auszahlungen (allgemeine Gebarung) 312.730.000 222.766.000 257.132.868,06
Nettogeldfluss -312.730.000 -222.766.000 -257.132.868,06
Erliduterungen:

Finanzierungen, die im selben Jahr, in dem sie aufgenommen werden auch wieder fillig sind, weisen im Ergebnishaushalt und
im Finanzierungshaushalt den gleichen Zinsbetrag auf. Bei mehrjéhrigen Finanzierungen werden die Auszahlungen bzw. Ein-
zahlungen des Finanzierungshaushalts im Ergebnishaushalt periodengerecht aufgeteilt.
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I.C Detailbudgets
Detailbudget 58.01.02 Kurzfristige Verpflichtungen
(Betrdge in Euro)
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Finanzierungsvoranschlag-
Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit

AB

BVA
2027

BVA
2026

vorl. Erfolg
2025

Einzahlungen aus der Aufnahme von voriiberge-
hend zur Kassenstirkung eingegangenen Geldver-
bindlichkeiten
Summe Einzahlungen aus der Aufnahme von vo-
riibergehend zur Kassenstirkung eingegangenen
Geldverbindlichkeiten
Einzahlungen infolge eines Kapitaltausches bei
Wihrungstauschvertrigen
Einzahlungen aus kurzfristigen Forderungen
aus Wihrungstauschvertrigen
Summe Einzahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wihrungstauschvertrigen

17

99.000.000.000

26.000.000.000

26.000.000.000

110.500.000.000

14.500.000.000

14.500.000.000

97.519.716.779,46

25.352.901.553,59

25.352.901.553,59

Einzahlungen aus der Finanzierungstitigkeit

125.000.000.000

125.000.000.000

122.872.618.333,05

Auszahlungen aus der Tilgung von voriibergehend
zur Kassenstirkung eingegangener Geldverbind-
lichkeiten
Summe Auszahlungen aus der Tilgung von vo-
riibergehend zur Kassenstirkung eingegangener
Geldverbindlichkeiten
Auszahlungen infolge eines Kapitaltausches bei
Wiihrungstauschvertrigen
Auszahlungen aus kurzfr. Verbindlichkeiten
aus Wihrungstauschvertrigen
Summe Auszahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wihrungstauschvertrigen

17

99.000.000.000

26.000.000.000

26.000.000.000

110.500.000.000

14.500.000.000

14.500.000.000

97.243.414.233,67

25.629.204.099,40

25.629.204.099,40

Auszahlungen aus der Finanzierungstitigkeit

125.000.000.000

125.000.000.000

122.872.618.333,07

Bundesfinanzierung

-0,02




18
Bundesvoranschlag 2027

I.D Summarische Aufgliederung des Ergebnisvoranschlages nach Mittelverwendungs- und Mittel-
aufbringungsgruppen und Aufgabenbereichen
Untergliederung 58 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige
(Betriage in Millionen Euro)

Mittelverwendungs- & Mittelaufbringungs- Aufgabenbereiche
gruppen

Summe 17
Finanzaufwand 8.195,851 8.195,851

Aufwendungen 8.195,851 8.195,851

Nettoergebnis -8.195,851 -8.195,851

Aufgabenbereiche

17 Staatsschuldentransaktionen
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I.LE Summarische Aufgliederung des Finanzierungsvoranschlages nach Mittelverwendungs- und
Mittelaufbringungsgruppen und Aufgabenbereichen
Untergliederung 58 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige
(Betriage in Millionen Euro)

Mittelverwendungs- & Mittelaufbringungs- Aufgabenbereiche

gruppen

Allgemeine Gebarung Summe 17

Auszahlungen aus Finanzaufwand 8.748,917 8.748,917
Auszahlungen (allgemeine Gebarung) 8.748,917 8.748,917

Nettogeldfluss -8.748,917 -8.748,917

Mittelverwendungs- & Mittelaufbringungs- Aufgabenbereiche

gruppen

Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit Summe 17

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanz-

schulden 152.780,442 | 152.780,442

Einz.Aufn.voriibergeh. z.Kassenst.ein-

geg.Geldverb. 99.000,000 | 99.000,000

Einz. infolge eines Kapitaltausches bei WTV 40.064,495 | 40.064,495

Einzahlungen aus der Finanzierungstiitig-
keit

291.844,937

291.844,937

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanz-

schulden 135.829,865 | 135.829,865
Ausz.Tilg.voriibergeh. z. Kassenst.ein-
gega.Geldverb. 99.000,000 | 99.000,000
Ausz. infolge eines Kapitaltausches bei WTV 41.500,000 | 41.500,000
Auszahlungen aus der Finanzierungstitig-
keit | 276.329,865 | 276.329,865
Bundesfinanzierung | 15.515,072 | 15.515,072

Aufgabenbereiche

17 Staatsschuldentransaktionen
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I1.A Budgetstruktur und Organisation der Haushaltsfiihrung
Untergliederung 58 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige

Globalbudget | Bezeichnung Globalbudget Verantwortliche Organisationseinheit in Funktion des
haushaltsleitenden Organs
58.01 Finanzierungen und Wahrungstauschver- | Leiter/in der Abteilung II/1
trige
VA-Stelle Bezeichnung Detailbudget Haushaltsfiihrende Stelle
Detailbudget
58.01.01 Finanzierungen, Wihrungstauschvertriige, | Leiter/in der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur
Wertpapiergebarung
58.01.02 Kurzfristige Verpflichtungen Leiter/in der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur
Globalbudget | Bezeichnung Globalbudget Verantwortliche Organisationseinheit in Funktion des
haushaltsleitenden Organs
58.01 Finanzierungen und Wahrungstauschver- | Leiter/in der Abteilung I1/1
trage
VA-Stelle Bezeichnung Detailbudget Haushaltsfiihrende Stelle
Detailbudget
58.01.91 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige, | Leiter/in der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur
Wertpapiergebarung
58.01.92 Kurzfristige Verpflichtungen Leiter/in der Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur

Wesentliche Verinderungen zum Vorjahr
Hinsichtlich Budgetstruktur und Organisation der Haushaltsfiihrung ergeben sich keine Verdnderungen zum Vorjahr.
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I1.G Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige — Bruttodarstellung 2027
Detailbudget 58.01.91 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige, Wertpapiergebarung
(Betrdge in Euro)

Ergebnisvoranschlag AB BVA BVA vorl. Erfolg
2027 2026 2025
Finanzertrige
Ertridge aus Zinsen 17 645.382.000 522.495.000 1.059.697.831,82
Sonstige Finanzertriage 17 1.140.141.000 1.316.720.000 1.601.235.088,79

Summe Finanzertrige 1.785.523.000 1.839.215.000  2.660.932.920,61
davon finanzierungswirksam 1.785.523.000 1.839.215.000  2.660.932.920,61
Ertrige 1.785.523.000 1.839.215.000  2.660.932.920,61

davon finanzierungswirksam 1.785.523.000 1.839.215.000  2.660.932.920,61

Finanzaufwand
Aufwendungen aus Zinsen
Sonstige Finanzaufwendungen

17
17

8.125.669.000
1.542.975.000

7.455.008.000
1.603.988.000

6.973.840.246,79
1.633.995.942,51

Summe Finanzaufwand 9.668.644.000 9.058.996.000 8.607.836.189,30
davon finanzierungswirksam 9.668.644.000 9.058.996.000 8.607.836.189,30
Aufwendungen 9.668.644.000 9.058.996.000  8.607.836.189,30

davon finanzierungswirksam 9.668.644.000 9.058.996.000  8.607.836.189,30
Nettoergebnis -7.883.121.000 -7.219.781.000  -5.946.903.268,69

davon finanzierungswirksam -7.883.121.000 -7.219.781.000 -5.946.903.268,69
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I1.G Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige — Bruttodarstellung 2027
Detailbudget 58.01.91 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige, Wertpapiergebarung

(Betrdge in Euro)

Summe Einzahlungen aus Finanzertrigen

1.277.229.000

1.068.771.000

Finanzierungsvoranschlag- AB BVA BVA vorl. Erfolg
Allgemeine Gebarung 2027 2026 2025
Einzahlungen aus Finanzertrigen
Einzahlungen aus Ertragen aus Zinsen 17 1.267.654.000 1.063.734.000 973.206.712,30
Einzahlungen aus sonstigen Finanzertrigen 17 9.575.000 5.037.000 1.656.086.343,48

2.629.293.055,78

Einzahlungen (allgemeine Gebarung)

1.277.229.000

1.068.771.000

2.629.293.055,78

Auszahlungen aus Finanzaufwand

Auszahlungen aus Finanzaufwand 17 9.713.416.000 9.758.289.000 9.195.639.312,75
Auszahlungen aus Aufwendungen aus Zinsen 17 8.808.303.000 8.047.854.000 6.404.075.897,68
Auszahlungen aus sonstigen Finanzaufwendungen | 17 905.113.000 1.710.435.000  2.791.563.415,07
Summe Auszahlungen aus Finanzaufwand 9.713.416.000 9.758.289.000  9.195.639.312,75
Auszahlungen (allgemeine Gebarung) 9.713.416.000 9.758.289.000  9.195.639.312,75
Nettogeldfluss -8.436.187.000 -8.689.518.000  -6.566.346.256,97
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I1.G Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige — Bruttodarstellung 2027
Detailbudget 58.01.91 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige, Wertpapiergebarung
(Betrdge in Euro)

Finanzierungsvoranschlag- AB BVA BVA vorl. Erfolg
Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit 2027 2026 2025
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschul-
den
Summe Einzahlungen aus der Aufnahme von Fi-
nanzschulden 152.780.442.000 140.670.166.000  89.432.519.420,18
Einzahlungen infolge eines Kapitaltausches bei
Wihrungstauschvertrigen
Einzahlungen aus Forderungen aus Wihrungs-
tauschvertrigen 17 12.564.495.000 12.000.000.000  5.839.108.843,94
Einzahlungen aus langfr. Verbindlichkeiten aus
Wihrungstauschvertrigen 17 1.500.000.000 1.000.000.000  2.044.056.769,64
Summe Einzahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wihrungstauschvertrigen 14.064.495.000 13.000.000.000 7.883.165.613,58
Einzahlungen aus der Finanzierungstitigkeit 166.844.937.000 153.670.166.000 97.315.685.033,76
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschul-
den
Summe Auszahlungen aus der Tilgung von Fi-
nanzschulden 135.829.865.000 121.388.297.000 74.797.288.724,73
Auszahlungen infolge eines Kapitaltausches bei
Wiihrungstauschvertrigen
Auszahlungen aus Forderungen aus Wihrungs-
tauschvertrigen 17 3.000.000.000 2.000.000.000  2.770.213.702,42
Auszahlungen aus langfr. Verbindlichkeiten aus
Wihrungstauschvertrigen 17 12.500.000.000 12.000.000.000 5.379.401.835,06
Summe Auszahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wihrungstauschvertrigen 15.500.000.000 14.000.000.000  8.149.615.537,48
Auszahlungen aus der Finanzierungstitigkeit 151.329.865.000 135.388.297.000  82.946.904.262,21
Bundesfinanzierung 15.515.072.000 18.281.869.000 14.368.780.771,55
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I1.G Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige — Bruttodarstellung 2027
Detailbudget 58.01.92 Kurzfristige Verpflichtungen
(Betrdge in Euro)

Ergebnisvoranschlag AB BVA BVA vorl. Erfolg
2027 2026 2025
Finanzertrige
Ertridge aus Zinsen 17 208.762.078,38
Summe Finanzertrige 208.762.078,38
davon finanzierungswirksam 208.762.078,38
Ertrige 208.762.078,38
davon finanzierungswirksam 208.762.078,38
Finanzaufwand
Aufwendungen aus Zinsen aus Geldverbindlich-
keiten zur Kassenstiarkung 17 311.930.000 222.016.000 465.119.429,92
Sonstige Finanzaufwendungen 17 800.000 750.000 775.516,52
Summe Finanzaufwand 312.730.000 222.766.000 465.894.946,44
davon finanzierungswirksam 312.730.000 222.766.000 465.894.946,44
Aufwendungen 312.730.000 222.766.000 465.894.946,44
davon finanzierungswirksam 312.730.000 222.766.000 465.894.946,44
Nettoergebnis -312.730.000 -222.766.000 -257.132.868,06
davon finanzierungswirksam -312.730.000 -222.766.000 -257.132.868,06
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I1.G Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige — Bruttodarstellung 2027
Detailbudget 58.01.92 Kurzfristige Verpflichtungen
(Betrdge in Euro)

Finanzierungsvoranschlag- AB BVA BVA vorl. Erfolg
Allgemeine Gebarung 2027 2026 2025
Einzahlungen aus Finanzertrigen
Einzahlungen aus Ertragen aus Zinsen 17 208.762.078,38
Summe Einzahlungen aus Finanzertrigen 208.762.078,38
Einzahlungen (allgemeine Gebarung) 208.762.078,38
Auszahlungen aus Finanzaufwand
Auszahlungen aus Finanzaufwand 17 312.730.000 222.766.000 465.894.946,44
Auszahlungen aus Aufwendungen aus Zinsen aus
Geldverbindlichkeiten zur Kassenstdrkung 17 311.930.000 222.016.000 465.119.429,92
Auszahlungen aus sonstigen Finanzaufwendungen | 17 800.000 750.000 775.516,52
Summe Auszahlungen aus Finanzaufwand 312.730.000 222.766.000 465.894.946,44
Auszahlungen (allgemeine Gebarung) 312.730.000 222.766.000 465.894.946,44
Nettogeldfluss -312.730.000 -222.766.000 -257.132.868,06
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I1.G Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige — Bruttodarstellung 2027
Detailbudget 58.01.92 Kurzfristige Verpflichtungen
(Betrdge in Euro)

Finanzierungsvoranschlag-
Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit

AB

BVA
2027

BVA
2026

vorl. Erfolg
2025

Einzahlungen aus der Aufnahme von voriiberge-
hend zur Kassenstirkung eingegangenen Geldver-
bindlichkeiten
Summe Einzahlungen aus der Aufnahme von vo-
riibergehend zur Kassenstirkung eingegangenen
Geldverbindlichkeiten
Einzahlungen infolge eines Kapitaltausches bei
Wihrungstauschvertrigen
Einzahlungen aus kurzfristigen Forderungen
aus Wihrungstauschvertrigen
Summe Einzahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wihrungstauschvertrigen

17

99.000.000.000

26.000.000.000

26.000.000.000

110.500.000.000

14.500.000.000

14.500.000.000

97.519.716.779,46

25.352.901.553,59

25.352.901.553,59

Einzahlungen aus der Finanzierungstitigkeit

125.000.000.000

125.000.000.000

122.872.618.333,05

Auszahlungen aus der Tilgung von voriibergehend
zur Kassenstirkung eingegangener Geldverbind-
lichkeiten
Summe Auszahlungen aus der Tilgung von vo-
riibergehend zur Kassenstirkung eingegangener
Geldverbindlichkeiten
Auszahlungen infolge eines Kapitaltausches bei
Wiihrungstauschvertrigen
Auszahlungen aus kurzfr. Verbindlichkeiten
aus Wihrungstauschvertrigen
Summe Auszahlungen infolge eines Kapitaltau-
sches bei Wihrungstauschvertrigen

17

99.000.000.000

26.000.000.000

26.000.000.000

110.500.000.000

14.500.000.000

14.500.000.000

97.243.414.233,67

25.629.204.099,40

25.629.204.099,40

Auszahlungen aus der Finanzierungstitigkeit

125.000.000.000

125.000.000.000

122.872.618.333,07

Bundesfinanzierung

-0,02
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ITI. Anhang: Untergliederung 58 Finanzierungen, Wihrungstauschvertrige
(Betriage in Millionen Euro)

Leitbild:

Die Kernaufgaben dieser Untergliederung sind die Aufnahme und die Verwaltung der Finanzierungen des Bundes inkl. der

Durchfithrung von Wiahrungstauschvertragen und PortfoliorestrukturierungsmaBBnahmen.

Finanzierungsvoranschlag- Obergrenze BVA BVA vorl. Erfolg
Allgemeine Gebarung BFRG 2027 2026 2025
Auszahlungen fix 8.748,917 8.748,917 8.912,284 6.823,479
Summe Auszahlungen 8.748,917 8.748,917 8.912,284 6.823,479
Nettofinanzierungsbedarf (Bundesfin.) -8.748,917 -8.912,284 -6.823,479
Finanzierungsvoranschlag- BVA BVA vorl. Erfolg
Geldfluss aus der Finanzierungstitigkeit 2027 2026 2025
Einzahlungen aus der Finanzierungstitigkeit 291.844,937 278.670,166 220.188,303
Auszahlungen aus der Finanzierungstitigkeit 276.329,865 260.388,297 205.819,523
Nettofinanzierung 15.515,072 18.281,869 14.368,781
Ergebnisvoranschlag BVA BVA vorl. Erfolg
2027 2026 2025
Aufwendungen 8.195,851 7.442,547 6.204,036
Nettoergebnis -8.195,851 -7.442,547 -6.204,036

Angestrebte Wirkungsziele:

Wirkungsziel 1:

Bereitstellung der erforderlichen Finanzierungen des Bundes unter Einhaltung einer festgelegten Risikotoleranz zu moglichst

geringen mittel- bis langfristigen Finanzierungskosten.

Warum dieses Wirkungsziel?

Die Erreichung des Wirkungsziels tragt dazu bei, die Finanzierungskosten und die Budgetrisiken gering zu halten. Durch die
Kombination einer langen Restlaufzeit des Finanzschuldportfolios (12,27 Jahre per 30.04.2026) und einem sehr hohen Fix-
zinsanteil (iiber 95% per 30.04.2026) wird eine robuste Schuldentragfahigkeit gewahrleistet. Geopolitische Spannungen kon-
nen zu héheren Finanzierungskosten fithren, weshalb eine vorausschauende und risikogesteuerte Finanzierungsstrategie we-
sentlich dazu beitragt, die Auswirkungen externer Entwicklungen zu begrenzen.

Wie wird dieses Wirkungsziel verfolgt?

- Umsetzung der Schuldenmanagementstrategie (gem. § 79 Abs. 5 BHG 2013), die auf Basis einer Analyse der Mérkte und
der Handlungsalternativen des Schuldenmanagements einen zuléssigen Korridor fiir Restlaufzeit und Zinsfixierungszeit-

raum festlegt.

- Finanzierungsquellen werden hinreichend stark diversifiziert, d.h. eine ausreichende Streuung nach Filligkeiten, Finanzie-

rungsinstrumenten, Regionen- und Investorentypen;

- Die Finanzgebarung des Bundes ist risikoavers ausgerichtet. Die mit der Finanzgebarung verbundenen Risiken werden auf
ein Mindestmal} beschrinkt. Die Minimierung der Risiken wird stérker gewichtet als die Optimierung der Ertrdge oder
Kosten. Es gibt keine Kreditaufnahmen zum Zweck mittel- und langfristiger Veranlagungen sowie keine derivativen Fi-
nanzinstrumente ohne entsprechendes Grundgeschéft. Zu jeder Kreditauthahme in fremder Wéhrung gibt es gleichzeitig

eine Absicherung des Wechselkursrisikos.

- Den Investoren wird durch intensive Kontakte der Vorteil und das Standing der Republik Osterreich am Markt im Ver-

gleich zu anderen Emittenten vermittelt.
Wie sieht Erfolg aus?

Kennzahl 58.1.1 | Platzierung Osterreichs im Ranking langfristiger (ca. 10-jéhriger) staatlicher Schuldverschreibungen
der Euroldnder

Berechnungs- Ranking

methode

Datenquelle Oesterreichische Nationalbank

Messgroflenan- | Platzierung

gabe

Entwicklung Istzustand Istzustand Istzustand Zielzustand Zielzustand Zielzustand
2023 2024 2025 2026 2027 2028
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7 IE [ 6 | <=7 | <=7 | <=7

Die Osterreichische Bundesfinanzierungsagentur, die mit der Aufgabe des Finanzschuldenmanage-
ments des Bundes betraut ist, verfolgt gemaBl den Vorgaben des Finanzministers eine risikoaverse Ge-
schiftsausrichtung. Langfristige 10-jihrige staatliche Schuldverschreibungen der Republik Osterreich
sind Finanzierungstitel, die die Bedingungen der risikoaversen Grundausrichtung erfiillen. Kann die
Rendite niedrig gehalten werden, so bedeutet dies, dass das Ziel ,,Bereitstellung der erforderlichen Fi-
nanzierungsmittel des Bundes unter Einhaltung einer festgelegten Risikotoleranz zu moglichst geringen
mittel- bis langfristigen Finanzierungskosten" erreicht wurde. Der Zielwert ist erreicht, sobald die Re-
publik Osterreich eine Platzierung kleiner/gleich 7 bezogen auf die Anzahl der Linder des Euroraums
erreicht. Die Zahl der Mitgliedstaaten im Euroraum ist nun 21. Im Jahr 2025 lag Osterreich auf Platz 6
der damals 20 Euroldnder, der Zielwert kleiner/gleich 7 wurde somit erreicht. Die Beibehaltung des
Zielwerts kleiner/gleich 7 liegt darin begriindet, dass die Renditeunterschiede zwischen den Plédtzen 3
bis 7 sehr gering sind und bereits geringfiigige Differenzen zu deutlichen Verschiebungen in der Plat-
zierung fithren kdnnen. Daher wird auch die Beibehaltung von Platz 7 als Zielerreichung gewertet. Die
Renditen 10-jahriger dsterreichischer Bundesanleihen bewegten sich im Jahresverlauf 2026 zwischen
2,94% p.a. und 3,47% p.a. (per 30.04.2026: 3,40% p.a.). Der Renditeabstand (Spread) zu 10-jahrigen
deutschen Bundesanleihen lag dabei zwischen 26 und 36 Basispunkten (per 30.04.2026: 28 Basis-
punkte).

Ein Vergleich der mittelfristigen Finanzierungskonditionen mit den Mitgliedstaaten im Euroraum ist
aufgrund der mangelnden Verfiigbarkeit 6ffentlicher Daten nicht mdglich. Grundsitzlich kann aber da-
von ausgegangen werden, dass die Zinsstrukturkurve in einem normalen Zinsumfeld im mittelfristigen
Bereich geringere Zinskosten ausweist als im langfristigen Bereich.

Wirkungsziel 2:

Sicherstellung der jederzeitigen Liquiditdt des Bundes

Warum dieses Wirkungsziel?

Der Bund muss jederzeit seine Zahlungsverpflichtungen erfiillen konnen. Da dies aufgrund des Auseinanderfallens von Ein-
zahlungen und Auszahlungen (ohne Finanzierungen) im Verlauf des Jahres nicht erfiillt ist, werden unter Beriicksichtigung der
langfristigen Finanzierungen (im Detailbudget 58.01) auch kurzfristige Finanzierungen abgeschlossen.

Wie wird dieses Wirkungsziel verfolgt?

- Durch eine detaillierte Liquiditdtsplanung, welche in Zusammenarbeit vom Schuldenmanagement, das geméaf3 Bundesfi-
nanzierungsgesetz an die Osterreichischen Bundesfinanzierungsagentur iibertragen wurde, und den jeweiligen zustéindigen
Abteilungen im Bundesministerium fiir Finanzen erstellt und laufend aktualisiert wird.

Wie sieht Erfolg aus?

Kennzahl 58.2.1

Der tigliche Liquidititsbedarf am Hauptkonto des Bundes bei der Bawag PSK wird vollstindig tiber
das Konto des Bundes bei der OeNB dotiert. Diese Mittel werden iiber kurz- und langfristige Finanzie-
rungen des Bundes bereitgestellt.

Berechnungs- Anzahl der durchgefiihrten Dotationen = 100%

methode

Datenquelle Kontoauszug des Bundes bei der OeNB / SAP Treasury

Messgroflenan- | %

gabe

Entwicklung Istzustand Istzustand Istzustand Zielzustand Zielzustand Zielzustand
2023 2024 2025 2026 2027 2028

100 100 100 100 100 100
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IV. Anmerkungen und Abkiirzungen

Anmerkungen

Konto  Anmerkung

Abkiirzungen

Austrian Treasury Bills
Euro Medium Term Note
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